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Municipio de ljui no uso das atribuicdes que lhe
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1. Introducéo

De acordo com a Resolu¢gdo CMN n° 3922/2010, de 25 de novembro de 2010
em conformidade com o art.4° e 5°, 0 RPPS do Municipio de ljui apresenta sua politica
de investimentos para o0 ano de 2018, devidamente aprovada pelo Conselho
Deliberativo do RPPS, érgdo superior de deliberacéo.

Trata-se de uma formalidade legal que direciona todo o processo de tomada de
decisbes, gerenciamento e acompanhamento dos investimentos dos recursos
previdenciarios do RPPS a fim de garantir a manutencdo do equilibrio econémico

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A aplicacdo dos recursos garantidores obedecera as diretrizes e principios
contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consonancia com o0s

dispositivos da legislacdo especifica em vigor.

2. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais relativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios do RPPS, levando-se em considera¢do os principios da boa governanca,
além das condicBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, protecdo e

prudéncia financeira, e transparéncia necessarios e exigidos pela legislacdo em vigor.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das
diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos 0 conjunto dos
investimentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta

atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta-atuarial estabelecida para as aplicacdes dos RPPS,
a estratégias de investimentos devera prever diversificacao, tanto no nivel de classes de
ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentacdo por subclasses de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-

retorno do montante aplicado.
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Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicacdo dos recursos a
preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao PREVIJUI, a taxa esperada de
retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial

énfase no médio e longo prazo.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicacio financeira dos recursos do PREVIJUI
para o exercicio de 2018, na busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial, serd
de 6% (seis por cento), acrescido da variacdo do Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA).

4. Modelo de Gestao

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficio do RPPS do Municipio de ljui, sera adotada a gestdo prépria — modelo no
qual as decisdes de investimento e as aplicacbes sd@o tomadas/realizadas diretamente

pelo 6rgdo ou entidade do regime proprio de previdéncia social.

Na gestdo dos seus recursos o PREVIJUI devera observar as disposicdes da
Portaria n°® 519 do Ministério da Previdéncia Social. Dentre as principais

obrigatoriedades, destaca-se:

1. Obrigatoriedade de Certificacdo Financeira para o responsavel pela gestdo dos
recursos;

2. Existéncia de um Comité de Investimentos, participante do processo decisorio
quanto a formulacéo e execucgdo da politica de investimentos.

3. Elaborar Relatorios Detalhados, no minimo, trimestralmente sobre a rentabilidade,
os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacGes dos
recursos dos RPPS e a aderéncia & Politica Anual de Investimentos e suas revisoes e

submeté-los as instancias superiores de deliberacdo e controle.
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5. Cenario Macroecondmico

Para embasar as decisbes de investimento serd elaborado estudo de cenario
macroecondmico com revisdo semestral analisando 0s cendrios internacionais e
nacionais, com vistas para a tomada de decisdes das possiveis alteracbes da politica de

investimentos.

Na elaboragcdo dos “Cenarios Macroecondmicos” sao contemplados apenas
critérios de natureza técnica e seus desdobramentos sobre 0 comportamento do mercado

financeiro.

5.1 Cenario Macroecondmico Interno e Externo — 2017

A queda acumulada no biénio 2015-2016 (-7,21%) marcou a maior recessao da
historia econémica do Pais. Como reflexo da retragdo da atividade econémica houve
aumento do desemprego, queda da renda e deterioragdo das expectativas de
consumidores e empresario. No entanto, a maior crise econémica do Brasil, que teve
suas raizes em decisdes de politicas econdmicas equivocadas, foi resultado de um ciclo
que se retroalimentava dos desajustes econdémicos, da crise politica e da deterioragdo
das expectativas. Mais do que os efeitos econémicos, a crise que comega a ficar no
retrovisor evidenciou a necessidade de reformas estruturais para conter e racionalizar os
gastos publicos e assim evitar o colapso das financas publicas e as suas consequéncias

drasticas.

O inicio da ruptura do ciclo vicioso que joga a economia em recessdo foi o
afastamento da Presidente Dilma Rousseff e a consequente posse de Michel Temer
como presidente interino e, ap6s o impeachment, presidente de fato. A posse de Temer
num primeiro momento representou o apaziguamento do cenario politico. As
sinalizagbes de que estava disposto a realizar as reformas estruturais necessarias
(reformas trabalhista, reforma previdenciéria e tributaria) agradou consideravelmente os

agentes do mercado financeiro.

Um pequeno exemplo do entusiasmo do mercado financeiro durante o ano de
2016 com o governo Temer pode ser colhido da observacdo da curva de juros da NTN-

Bs. Como mostra o gréafico 1, houve uma queda expressiva dos juros reais pagos pelas
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NTN-Bs. Individualmente, por exemplo, a NTN-B 2050, que em janeiro de 2016
pagava juros reais de 7,25%, fechou o ano pagando juros reais de 5,758% (grafico 2). A
euforia com os movimentos e sinalizages do governo Temer levaram a uma reversao
das expectativas, ao fechamento da curva de juros e a consequente valorizagcdo dos
titulos plblicos federais e dos indices de Mercado ANBIMA (IMA-B), como pode-se

observar no grafico 3.
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Gréfico 1 - Curva de Juros NTN-B - 2016
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Grafico 2 - NTN-B 2050 (2016)
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Gréfico 3 - IMAs 2016
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A pequena exposicao retrospectiva feita acima tem o objetivo didatico de expor
0s motivos que fizeram da crise de 2015-2016 algo inédito, sedimentar a visdo de que 0
mercado financeiro tende a antecipar movimentos e evidenciar que ha uma trajetoria
explosiva das despesas publicas que demandam reformas. Cientes da necessidade e
imperiosidade das reformas estruturais, o mercado financeiro tem e continuara
formando seus cenarios tendo como principal vetor de valorizacdo a capacidade das
reformas estruturais (previdéncia e tributaria) serem efetivamente aprovada e

implementadas.

O primeiro passo para controlar os gastos publicos e reverter a trajetoria
insustentavel das contas publicas foi a aprovacdo da PEC 241 pelo senado em 13 de
dezembro de 2016. A proposta que alterou os artigos 106 e 107 da Constituigdo Federal,
congelou os gastos primarios em termos reais por 20 anos. O congelamento de gastos
dard previsibilidade aos agentes econémicos sobre o comportamento do governo
federal, propiciara a geracao de superavits fiscais, a reducdo da relacdo divida/PIB e a
consequente queda do custo de capital. A geracdo de superavits, a reducdo da
divida/PIB e a reducdo do custo de capital geraria a liberacdo de capital para iniciativa
privada a um custo relativamente baixo, incentivando os investimentos e criando

condigdes para o crescimento sustentado da economia.
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No entanto, para o “teto de gastos” efetivamente ser vidvel reformas adicionais
sdo imperiosas, principalmente a reforma da previdéncia e ajustes que deixem a
conducdo da maquina publica mais racional do ponto de vista financeiro e orgamentario.
Novamente, destaca-se que o cumprimento do “teto de gastos” ¢ a realizacdo das
reformas sdo os principais pontos de analise dos gestores de recursos e o principal vetor

de valorizacdo do mercado financeiro.

Ciente da importancia da discussdo e aprovacao das reformas € possivel entender
0 comportamento do mercado financeiro no decorrer de 2017 e tragar cenarios
prospectivos para 2018 em frente. Em 2017, mesmo com as turbuléncias politicas
geradas pelas investigacdes de figuras centrais do governo, 0 mercado comegou 0 ano
apostando na capacidade do governo manter a base aliada coesa e pér em debate e
votacdo as reformas. Até o dia 17 de maio de 2017, o governo manteve seus esforgos e
obteve algumas vitdrias expressiva — a principal delas foi a flexibilizacdo da CLT, que
ficou popularmente conhecida como “reforma trabalhista”. As ag¢des do governo
levaram o mercado financeiro a aumentar suas expectativas na capacidade do governo
Temer aprovar a reforma da previdéncia ainda em 2017. A confianga do mercado foi

corporificada numa nova queda da curva de juros, como mostra o grafico 4 .

Gréfico 4 - Curva de Juros NTN-Bs (02/01/2017 a 15/05/2017)

Curva de Juros NTN-Bs
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Porém, na noite de 17 de maio de 2017 veio a publico uma gravacao entre o

presidente Michel Temer e o acionista controlador do grupo J&F, Joesley Batista, onde
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ficava implicito o aval do presidente a compra do silencio do ex-presidente da Camara
de Deputados e entdo encarcerado Eduardo Cunha. As gravagdes injetaram uma
incerteza sem precedentes no mercado financeiro. Sem maiores informagdes sobre o
contetudo e veracidade da gravacdo, os agentes econdmicos entraram em panico e
comegaram a precificar uma queda do governo Temer. O resultado do panico foi uma
grande desvalorizacdo dos ativos financeiros — o IMA-B, por exemplo, teve queda de
7,52. Mais uma vez, destaca-se que a queda de Temer representaria abortar/postergar o
projeto de reformas e a trajetdria de ajuste fiscais e da condugdo da méquina publica,
movimento semelhante, porém menos abrupto, pode ocorrer em 2018, caso um
candidato declaradamente contra as reformas e os ajustes fiscais saia vencedor da

corrida presidencial.
Gréfico 5 - IMAs em 18/05/2017

IMAs em 18/05/2017

0,00% -
100% | mas  ifile VRS IS+ ARl IREM T IR 1+
12,00%

S00% 2,72%

“400% -3,48% -3,67%

->,00% 4,51%
-6,00%

-7,00%

-8,00% -7,52%
-9,00%
-10,00% 9,73%
Como as gravacbes foram contestadas, o conteddo posto em suspeicdo e,
principalmente, ndo houve pressdo popular pela renuncia/impedimento do presidente,
Temer se manteve no cargo e nos dias seguintes o0 mercado foi se ajustando a nova
condicdo. Neste novo cendrio o governo aparece mais enfraquecido e menos capaz de
levar ao cabo a principal das reformas, a reforma da previdéncia. No entanto, num
cenario base de curto prazo, 0 mercado se contenta com Temer na presidéncia até
dezembro de 2018 realizando micro ajustes e vendas pontuais de alguns ativos da Uniéo

(privatizacéo).

11
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Apos o enfraquecimento do governo Temer e a improbabilidade de realizagao
das reformas, as atencdes do mercado financeiro se voltaram para o comportamento da
atividade econémica, no curto prazo, e para as eleicdes de 2018. Frente a dados
positivos sobre a producdo e o consumo e, principalmente, devido a condenacdo do ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva em primeira instancia pelo juiz Sérgio Moro, teve
inicio em julho de 2017 um ciclo de valorizacdo bastante expressivo tanto dos ativos de

renda fixa quanto de renda variavel.

Para fins de gestdo de recursos e alocacdo de ativos em 2018, é importante
entender o movimento de valorizacdo deflagrado pela condenacdo do ex-presidente
Lula. Mesmo sendo necessario o julgamento em segunda instancia, a condenacao do ex-
presidente diminui a probabilidade de sua vitéria em 2018. A saida de Lula da disputa,
sob a otica do mercado financeiro, minimizaria a probabilidade de interrupcdo das
reformas e ajustes empreendidos e afastaria o risco de retorno das politicas econdmicas
que estdo no cerne da crise econdémica do periodo 2015-2016. Com Lula fora, cresce a
probabilidade de vitéria de um candidato reformista e a consequente manutencao das
propostas de reformas. Esta percepg¢éo ajuda a explicar o movimento de recuperagao dos
indices que pode ser observado na sequéncia, grafico 6.

Gréafico 6 - NTN-Bs Selecionadas - Comportamento 2017
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Assim, num cenario base para 2018, Temer conseguiria concluir seu mandato
com realizacao e aprovacdo de pequenos ajustes econdémicos e com baixa probabilidade
de aprovacédo de reformas relevantes. Com esse pano de fundo, a atividade econémica
continuaria na sua trajetoria de recuperagdo e o PIB, segundo expectativas de mercado
cresceria 2,38% em 2018 e 2,50% em 2019, depois de crescer 0,70% em 2017. Vale
destacar que, considerando as expectativas de mercado, o Pais voltara a ter o mesmo

nivel de producéao de 2014 somente em 2020.

Gréfico 7 - Expectativas PIB

PIB (Variacao %)
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A estabilizacdo dos precos foi, sem duvidas, o ajuste mais exitoso feito pelo
governo Temer até agora. A postura mais transparente e previsivel da autoridade
monetaria serviu para ancorar as expectativas de inflacdo proximos ao centro da meta.
No curto prazo, a baixa atividade econémica e a auséncia de pressdes inflacionarias
externas permitiram ao Banco Central empreender um ciclo de corte da taxa basica de
juros que deve conduzi 14 a 7,00% no final de 2017, e sua manuten¢cdo no mesmo
patamar ao longo de 2018. Neste cenario, sob a Otica da gestdo de recursos, é importante
observar que a taxa de juros real ficard em niveis historicamente baixos por um periodo

consideravel, grafico 8.
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Grafico 8 - Expectativas de Mercado SELIC e IPCA
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Do ponto de vista fiscal, mesmo com a adogdo do “teto de gastos” e a
consolidacdo da reforma da previdéncia em 2019, a expectativa é a geracdo de déficits
primarios até 2021, grafico 9. Considerando as expectativas de mercado colhidas e
sintetizadas pelo Banco Central do Brasil, os déficits primarios acumulados de 2017 a
2021 totalizardo mais de R$ 500 bilhdes. Neste cenario, haveria um aumento da relacdo
divida/PIB até 2021, a partir de 2022 a relacdo se estabilizaria e comecaria a inflexdo,
grafico 10.

Gréafico 9 - Expectativa de Mercado - Resultado Primario
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Grafico 10 - Expectativa de Mercado - DLSP (% PIB)
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Dado que a atual alocacdo do RPPS é feita basicamente, direta ou indiretamente,
em titulos publicos federais, 0s responsaveis pela gestdo devem observar de maneira
muito proxima e cuidadosa a conducdo fiscal do governo federal. No cenério base,
mesmo com os déficits destacados acima, ha um horizonte de estabilizacéo e reducdo do
endividamento do governo, situacdo que levaria a uma queda estrutural da curva de
juros. Num cenério pessimista, com a vitéria de um candidato contrario aos mecanismos
de ajuste (“teto de gastos” e reforma da previdéncia) o endividamento do governo
entraria em trajetdria explosiva. Nesse cenario, 0 aumento dos gastos publicos geraria
descontrole de precos e, numa situacdo limite, os agentes econdémicos passariam a
desconfiar da capacidade do governo honrar seus compromissos e haveria a interrupcao
do financiamento e o consequente default. De maneira mais objetiva, ndo controlar os

gastos publicos é conduzir o Pais a desfecho grego.

Logo, resumidamente, o principal vetor de movimentagdo da curva de juros dos
titulos publicos e valorizacdo/desvalorizacdo de outros ativos financeiros é a capacidade
de manter as contas publicas huma trajetoria controlada nos préoximos anos. Financeira e
orcamentariamente, o controle das contas publicas e a consequente queda estrutural da
taxa de juros passa pela manutencdo e cumprimento do “teto dos gastos” e pela
realizacdo das reformas estruturais (previdenciéria e tributaria), as quais em ultima
analise dependem do chefe do executivo. Assim, num primeiro momento, as elei¢bes

devem monopolizar todas as atencdes do mercado financeiro em 2018. Os cenarios

15
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serdo construidos com base na disposi¢do do presidente eleito se comprometer ou ndo

com a manutencado dos esforgos de ajustes e reformas.

Frente ao exposto, pode sumarizar 0s cenarios da seguinte maneira:

Cenarios 2018

Pessimista Base Otimista

Temer completa mandato Temer completa mandato Temer completa mandato
sem aprovar reformas sem aprovar reformas e encaminha reformas
estruturais; estruturais; estruturais;

v’ Eleicdo de candidato sem | v Eleicdo de candidato | v Eleicdo de candidato

compromisso com a comprometido com a comprometido com a

disciplina fiscal. disciplina fiscal. disciplina fiscal

v" Abertura da curva de | v" Fechamento continuo da | v Fechamento continuo da

juros curva de juros curva de juros

v' Alocacles taticas para | v* Alocacéo estratégica | v Alocacdes taticas para

encurtar a carteira para capturar a queda alongar a carteira

16
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6. Estratégia de Alocacdo de Recursos

6.1 Segmentos de Aplicacéo

A alocagdo de recursos da Entidade obedecera as determinagdes emanadas da

Resolucdo 3922/2010 e alteragdes, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

2. Segmento de Renda Variavel

6.2 Objetivo da Alocagéo de Recursos

A alocacdo de recursos entre 0s segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS do Municipio de ljui,
através da superacdo da taxa da meta atuarial, que é igual a variacdo do IPCA mais 6%.
Além disso, ela contempla a alocacéo estratégica, fazendo as alteragcdes necessarias para

adaptar a alocacdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

6.3 Faixas de Alocagao de Recursos

6.3.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes de recursos do PREVIJUI em ativos de renda fixa poderdo ser
feitas exclusivamente por meio de fundos de investimento. Os fundos de investimento
abertos e fechados nos quais 0 PREVIJUI vier a adquirir cotas, deverdo seguir a

legislacdo em vigor.

As aplicacBes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolucdo CMN n° 3922/2010

e alteracOes, a saber:
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Renda Fixa Limites Limite Estratégia Limite

(Resolugdo CMN n° 3922/2010 Art. 7°) Legais Inferior Alvo Superior
Renda Fixa — Art. 7° 100% % % %
Titulos Publicos Federais — Art. 7°, 1, 'a’ 100% 10% 50% 80%
FI/FIC Referenciado exclusivamente em TPF
) ) 100% 10% 23,5% 70%
(exceto taxa de juros de 1 dia) — Art. 7°, 1, 'b’
FI/FIC em Indices de Renda Fixa (exclusivamente
100% 0% 0% 30%
em TPF) - Art. 7°, I, ¢
Operagdes Compromissadas TPF — Art. 7°, 11 5% 0% 0% 0%
FI/FIC Referenciado (exceto taxa de juros de 1 dia)
0% 2% 30%
—Art. 7°, 111, a
60%
FI/FIC em indices de Renda Fixa referenciados
) ) 0% 0% 0%
(exceto taxa de juros de 1 dia) - Art. 7°, 111, b
FI/FIC Renda Fixa — Art. 7°, 1V, a 5% 15% 30%
o . . 40%
FI/FIC em Indice de Renda Fixa / Referenciado —
0% 0% 15%
Art. 7°, 1V, b
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, b 20% 0% 0% 5%
Certificado de Depésito Bancario (CDB)* — Art. 7°,
15% 0% 0% 5%
VI, a
Deposito de Poupanca* — Art. 7°, VI, b 15% 0% 0% 0%
Cotas Sénior de FIDCs - Art. 7°, VII, 'a’ 5% 0% 0% 5%
FI/FIC de Renda Fixa ou Referenciado Crédito
) 5% 0% 3,5% 5%
Privado - Art. 7°, VII, 'b’
FI/FIC de Renda Fixa (Lei 12.431/2011) - Art. 7°,
VIL e 5% 0% 0% 5%
,'C
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*As aplicagdes em Certificados em Deposito Bancéartio (CDBs) e depo6sitos em
cadernetas de poupanca ficam limitados ao montante garantido pelo Fundo Garantidor
de Crédito (FGC).

Ainda, caberd aos responsaveis pela gestdo de recursos observar o disposto na
Resolugdo N° 3922/2010 quanto aos emissores e grau de risco dos valores mobiliarios
que integram/integrardo a carteira de investimentos dos Fundos de Investimentos,

conforme disposto em Regulamento.

Como forma de atender a Resolugdo 3922/2010, limitar os riscos de exposi¢do e
evitar desenquadramentos, 0 RPPS poderd manter no maximo 5% do patriménio liquido
dos Fundo de Investimentos de que trata o inciso VII do artigo 7} da Resolucdo
3922/2010 (FIDCs, Fundos de Investimento “Crédito Privado” e Fundo de
Investimentos constituidos segundo a Lei 12.431/2011).

A remuneracdo dos investimentos do segmento de renda fixa deverd ser
comparado com o0s seguintes indices de referéncia (‘benchmark’): IMA-B, IRF-M,
IDKA, IMA-Geral e CDI.

6.3.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser

feitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicacbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolu¢do CMN n°
3922/2010 e alteragdes.

Renda Variavel Limites Limite Estratégia Limite

(Resolugdo CMN n° 3922/2010 Art. 8°) Legais Inferior Alvo Superior

Renda Variavel — Art. 8° 30% % % %

FI/FIC em Agdes indexados (Ibovespa,
IBrX e IBrX-50) - Art. 8°, |

30% 0% 0% 15%
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FI/FIC em indices de Acdes referenciados

em (Ibovespa, IBrX e IBrX-50) - Art. 8°, 20% 0% 0% 10%
I
Outros FI/FIC em Agdes - Art. 8°, 111 15% 0,4% 2,00% 10,00%
FI/FIC Multimercado sem Alavancagem -
5% 0% 2,00% 5,00%
Art. 8°, IV
FI em ParticipacGes - Art. 8°, V 5% 0% 1,00% 5,00%
FI Imobiliarios Cotas Negociadas em
5% 0% 1,00% 5,00%

Bolsa - Art. 8°, VI

A remuneracdo dos investimentos do segmento de renda variavel devera ser

comparado com os seguintes indices de referéncia (‘benchmark’): Ibovespa e IBrX.

6.4 Metodologia de Gestao de Alocacéo

A definicdo da alocacdo estratégica dos recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cendrios alternativos, e na sua capacidade de alcangar os

objetivos atuariais no médio e longo prazo.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdo da condugéo
da politica econbmica e do comportamento das principais variaveis econdémicas. As
premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a

ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco dos
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para a inflacdo, taxa
de juros e atividade econémica. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para 0 crescimento da economia brasileira e mundial, para a situacdo
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na conducéo

da politica econdmica.
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Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacao é a probabilidade de satisfacdo
da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario de

curto prazo.

7. Gerenciamento de Risco

Entende-se risco com a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais 0S recursos do

PREVIJUI estardo expostos podemos enumerar:

v" Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor ndo honrar seus
CcOmpromissos;

v" Risco sistémico ou conjuntural: sdo 0s riscos que 0s sistemas econémico, politico
e social, imp&em ao investidor;

v" Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertenca;

v" Risco de mercado: é o risco de oscilagbes de precos do ativo;

v" Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condicéo de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario daquele tipo
de ativo;

v" Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacédo, é quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem
liquidez;

v Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito a
interpelacdo judicial.

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial
méaxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do

PREVIJUI pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca.
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Dado que a métrica de VaR é aplicdvel somente em condi¢bes normais de
mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condi¢Ges extremas de mercado,
tais como crises e choques econémicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos,

além de proje¢cdes macroecondmicas.

A medicdo e o controle do VaR serdo efetuados pelas instituicdes financeiras
responsaveis pela gestdo de recursos do PREVIJUI ou por consultorias especializadas.

8. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

8.1 Metodologia de Gestéao de Alocagao

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas, periodicamente, pelo gestor, no caso dos recursos geridos por meio de
aplicacdo em Fundos. Ressalta-se que as informacges utilizadas para a construcdo dos

cenarios e modelos séo obtidas de fontes publicas.

A execucdo das diretrizes definidas nesta Politica Anual de Investimentos, o
monitoramento da performance e dos riscos da carteira de investimento, bem como a
definicdo de estratégia com base em cenarios macroeconémicos fica a cargo do Comité

de Investimentos.

9. Disposi¢Oes Gerais

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso

de sua execucdo, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova resolucéo.

A Politica Anual de Investimentos dos recursos proprios do PREVIJUI e suas
revisdes deverdo ser aprovadas pelo Conselho de Administragdo, 6rgdo superior de

supervisdo e deliberacdo, antes de sua implementacéo efetiva.

As informagfes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes

deverdo ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo PREVIJUI aos seus
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segurados e pensionistas, no prazo maximo de trinta dias, contados da data de sua

aprovacao observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.
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PREVIJUI

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO PREVIJUI no uso das
atribuicbes que Ihe sdo conferidas pelo art. 89 da LEI 5.436/2011, torna pablico que, em

sesséo realizada em 18 de Outubro de 2017, com base no art. 4° da Resolugdo CMN
3.922 de 25 de Novembro de 2010 e alteragbes, APROVA esta POLITICA DE

INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO DE 2018, conforme ATA
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ANEXO |
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS (obs. Até 30/11/2017)
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