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O CONSELHO DE ADMINISTRAC}AO DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE 1JUI i PREVIJUI, no uso dasompeténcias
gue |he sé&o conferidas pelo a®9 da LEI
Municipal N° 5.436/2011] torna publico que, em
sesséo realizada edi¥ de OUTUBRO de 2083,
com base no art. 4° da Resolucdo CMN 3.922 de
25 de Novembro de 2010, APROVA esta
POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao
EXERCICIO DE 209, conforme ATA09/2018.
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1. Introducao

De acordo com a Resolu¢cdo CMN n° 3922/2010, de 25 de novembro de 2010
em conformidade com o a#® e5°, 0 RPPS do Municipio dgui apresenta sua politica
de investimentospara o ano de 2019evidamente aprovadpelo Conselho de
Administracdo do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio
de ljui - PREVIJUI, 6rg&o superior de deliberag&o

Tratase de uma formalidade legal que direciona todo o processn@ela de
decisbes, gerenciamento e acompanhamento idesstimentos dosrecursos
previdenciariosdo RPPS a fim de garantir a manutencdo do equilibrio econémico

financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A aplicacdo dos recursos garantidores obede asdiretrizes e principios
contidos nesta Politica de Investimentos, estabelecida em consonancia com o0s

dispositivos da legislacao especifica em vigor.

2. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos € de estabelecer as diretrizes e linhas
gerais réativas a gestdo dos recursos garantidores das reservas técnicas dos planos de
beneficios doRPPS levandese em consideracdo os principios da boa governanca,
além das condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquiddz/acao,
adequacdo a naktma de suas obrigacdestransparéncia necessarios e exigidos pela

legislacdo em vigor.

Constituise em instrumento que visa proporcionar uma melhor definicdo das
diretrizes béasicas e dos limites de risco a geeic expostos o conjuntdos
investimentos eam foco na busca de rentabilidade a ser atingida para superar a meta

atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a megduarial estabelecidaara as aplicacdes dos RPPS,
a estratégias de investimentos devera prever diversificacao, tanto hdentlasses de

ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentacdo por subclasses de ativos,
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emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagéo risco

retorno do montante aplicado.

Sempre serdao considerados como itens fuedters de aplicacdo dos recursos a
preservacdo do capital, os niveis de risco adequadBfRBRS do Municipio d§ui, a
taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos

ativos, com especial énfase no médio e longo prazo.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno minimo esperado pela aplicacéo financeira dos recurSREIOIUI
para o exercicio d2019 na busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial, sera
de 6,00% (seis por cento), acrescido da variac@io indice Nacional @ Precos ao

Consumidofindice de Precos ao Consumidor AmfBCA).

4. Modelo de Gestao

Para a administracdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do plano de
beneficiodo PREVIJUI ser4 adotadagestio propriai modelo no qual as decisdes de
invedimento e as aplicacdes sdo tomadas/realizadas diretamente pelo 6rgdo ou entidade

do regime proprio de pre\@dcia social.

Na gestdo dos seus recurstisPREVIJUI devera observaas disposicdes da
Portaria n° 519 do Ministério da Previdéncia Social. Dentre as principais

obrigatoriedades, destasa:

1. Obrigatoriedade de Certificacdo Financeira para o responsavel pela gestdo dos
recursos;

2. Existéncia de um Comité de Investimentos,tipgrante do processo decisorio
guanto a formulacéo e execucgdo da politica de investimentos.

3. ElaborarRelatorios Detalhados, no minimo, trimestralmente sobre a rentabilidade,
os riscos das diversas modalidades de operacfes realizadas nas aplicacbes dos
recursos dos RPPS e a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e suas revisoes e

submetdos as instancias superiores de deliberacdo e controle.
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5. Cenario Macroecondmico

Para embasar as decisdes de investimento serd elaborado estudo de cenario
macroecondmico com revisdo semestral analisando 0s cenarios internacionais e
nacionais, com vistas para a tomada de decisdes das possiveis alteracBes da politica de

investimentos.

Na el abora-«o dos AnCen8rios Macroecon?t
critérios de natureza técnica e seus desdobramentos sobre o comportamento do mercado

financeiro.

5.1Cenéario Macroecondmico Interno e Externd 2019

Novamente, a questdo fiscal dominara a agenda de debate politico e
monopolizara as aten¢des do mercdidanceira Como a maior parte dos ajustes
estruturais demanda emendamnstitucionais do ponto de vista politico o proximo

presidente precisara de uma base bastante numerosa par@esprovacao

O periodo de 2016 a 2018 foi marcado pela estabilizacdo da criselgdieae
nos dois anos anteriores. Com quase todos os fundamentos desajustados, o governo
Temer conseguiu ajustes importanteno o monetario,grincipalmente, a aprovacao
da emenda constitucionad5 conhecida como teto de gastogue fornece
previsibilidade aos investidores

Do ponto de vista danonetario o primeiro movimentade elevacdo da taxa de juros
serviu para sinalizar a disposicdo da autoridade monetaria em manter os precos dentro
da meta e assim ancom@s expectativasComas expectativas deathente ancoradas

sem pressdes relevantes no radadanco Centralniciou um ciclo de redugéo daxa

SELIC até atingir o patamar atual de 6,50%, seu minimo histONoo entanto, a
expansdo monetaria ndo foi suficiente para dinamizar a atividade devido as incertezas

sobre a questéo politidscal e os baixos indices de crédito, emprego e renda.

Considerando a manutencdo da atual polititanetaria que demandara a
esolha de um Presidente com credibilidattemercado financeiro e independéncia
operacional, as expectativas levam a crer na manutenc¢éo do IPCA dentro da meta nos

proximos anos.
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Com maior estabilidade derecose na auséncia de pressdes internacionais e

fragilidade governamental interrmtaxa SELIC deveer menosalteragfes no periodo

20192022e apresentar maior previsibilidade (veja grafico abaixo).
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Dadas as expectativas de inflag®CA) e de juros basicqo® periodo de 2019

2022 deve ser marcagor uma rentabilidade reab redor de 4%
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Ainda de acordo com as expectativas para o IPCA, a meta atuarial para o
periodo 2012022 girara em torno de 10%.

2018 2019 2020 2021 2022
INPC 4,13 4,11 4,00 4,00 4,00
IPCA 4,30 4,20 4,00 3,97 3,75
INPC + 6%  10,38%  10,36% 10,24% 10,24%  10,24%
IPCA+6%  10,56% 10,45% 10,24% 10,21%  9,98%

Num cenério base de adequaslauficiente governabilidade, as expectativas de
mercado apontamm crescimentanédio de 2,5% do PIBho periodo de 2012022
(vide gréfico). No entanto, num cenadtimista composto paprovacao da reforma da
previdéncia completa no primeiro semestre de 2019 paaoteamplode concessoes, 0
resultado do PIB médio pode vir acima dos 3% no periodo. No outro extremo do
cenario, a falta de governabilidade pode conduzir a atividade para uma nova estagnacéo

e dificuldade de manutencao do Presidente até o fim do mandato
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Com as émonstracdes de governabilidade e inicio das proposicbes das
reformas, os indices de confianca da construgadstrig servicose dos consumidores
deve apresentar sensivel melhora e ajudar na recuperacdo da atividade. Voltando a

atividade, gosterioredeve se ter um aumento do nivel de emprego e renda.

No entanto, mesmo num cenario base de elevacdo da atividade econémica a
guestdo fiscal ainda é o principal foco de atencdo e risco. Depois do periodo de
desajuste, marcado pela concessao de subsidiogag@edas despesas discricionarias,

a adocao de umpolitica fiscal contracionista expurgou asomalias e criatividade
contabeise deu a real dimensdo dos danos causados. A andlise das contas publicas
evidenciaa insustentabilidade da trajetéria dostgs obrigatérios e a necessidade de

acOes imediatas para sua contensao e financiamento.

Para o periodo de 2019 a 2022, mesmo com a incorporag@gectativas de
aprovacao da reforma da previdéncia e respeito ao tetosties,gas expectativas de

mercado pontam déficits primarios consistentes.
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A previsdo do déficit primario aliado a necessidade de rolagem da divida,
resultamemexpectativas de um déficit nominal na ordenbde7%no periodo de 2019
a 2022. O déficit deve conduzir a emissao de novos titulos publicos e pressionar ainda
mais a divida publica e a relacéo divida RiBvamente, fica evidente a necessidade e
irrevogabilidade de reformas para manter a solvéncia e aidagadae financiamento

do governo.

Diante dos desafios fiscais e da trajetéria dos gastos € evidente e inaediata
aprovacao e implementacdo deformas estruturais. Aos olhos do mercado a mais
importante e urgente para manutencdo de solvéncia do goveerdral e a sua

capacidade de rolagem de divida no curto prazo é a reforma da previdéncia. A reforma
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